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NINIEJSZY PLAN POŁĄCZENIA („Plan Połączenia”) został sporządzony i uzgodniony w dniu 30 
października 2026 roku pomiędzy:  

(1) Moonlit Spółką Akcyjną z siedzibą w Krakowie, pod adresem: ul. Św. Filipa nr 23 lok. 4, 31-150 
Kraków, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla Krakowa Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem KRS 0000718186, posiadającą numer NIP: 9452185161, REGON: 
362001973, kapitał zakładowy: 952.000,20 zł (opłacony w całości) (zwaną dalej „Spółką 
Przejmującą”), 

oraz 

(2) Inventro Spółką Akcyjną z siedzibą w Białymstoku, pod adresem: ul. Złota nr 2 lok. 19, 15-016 
Białystok, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez 
Sąd Rejonowy w Białymstoku, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
KRS 0001018511, posiadającą numer NIP: 5423463201, REGON: 524427247, kapitał zakładowy: 
100.165,00 zł (opłacony w całości) (zwaną dalej „Spółką Przejmowaną”). 

Spółka Przejmująca i Spółka Przejmowana będą dalej zwane łącznie „Spółkami”, a każda z nich z osobna 
„Spółką” 

1. WPROWADZENIE 

1.1. Niniejszy Plan Połączenia został sporządzony i uzgodniony pomiędzy Spółkami na podstawie art. 
498 w zw. z art. 499 § 1 i § 2 ustawy z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (zwanej 
dalej „KSH”), w celu określenia szczegółowych warunków i zasad planowanego połączenia Spółek 
(zwanego dalej „Połączeniem Spółek”). 

1.2. Połączenie Spółek nastąpi w trybie określonym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, przez przeniesienie całego 
majątku Spółki Przejmowanej na Spółkę Przejmującą za akcje, które Spółka Przejmująca przyzna 
akcjonariuszom Spółki Przejmowanej (łączenie się przez przejęcie). 

1.3. Połączenie Spółek nastąpi w dniu wpisania Połączenia Spółek do rejestru przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego właściwego według siedziby Spółki Przejmującej (zwanego dalej 
„Dniem Połączenia”), zgodnie z art. 493 § 2 KSH. 

1.4. Spółka Przejmująca wstąpi z Dniem Połączenia we wszystkie prawa i obowiązki Spółki 
Przejmowanej, zgodnie z art. 494 §1 KSH. 

1.5. Spółka Przejmowana zostanie rozwiązana z urzędu bez przeprowadzenia postępowania 
likwidacyjnego w dniu wykreślenia Spółki Przejmowanej z rejestru przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego, zgodnie z art. 493 § 1 KSH. 

2. PODMIOTY UCZESTNICZĄCE W ŁĄCZENIU I SPOSÓB ŁĄCZENIA 

2.1. Spółkami uczestniczącymi w Połączeniu Spółek będą następujące spółki: 

2.1.1. Spółka Przejmująca, tj. Moonlit Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie, pod adresem: ul. Św. 
Filipa nr 23 lok. 4, 31-150 Kraków, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa Śródmieścia w Krakowie, XI 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000718186, 
posiadającą numer NIP: 9452185161, REGON: 362001973, kapitał zakładowy: 952.000,20 
zł (opłacony w całości); 

2.1.2. Spółka Przejmowana, tj. Inventro Spółka Akcyjna z siedzibą w Białymstoku, pod adresem: 
ul. Złota nr 2 lok. 19, 15-016 Białystok, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Białymstoku, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0001018511, posiadającą 
numer NIP: 5423463201, REGON: 524427247, kapitał zakładowy: 100.165,00 zł (opłacony 
w całości). 

2.2. Połączenie nastąpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie całego majątku Spółki 
Przejmowanej na Spółkę Przejmującą w zamian za akcje, które Spółka Przejmująca przyzna 
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akcjonariuszom Spółki Przejmowanej według określonego w niniejszym Planie Połączenia parytetu 
wymiany (łączenie się przez przejęcie).  

2.3. Połączenie Spółek nastąpi z podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki Przejmującej z kwoty 
952.000,20 zł (dziewięćset pięćdziesiąt dwa tysiące złotych 20/100) do kwoty 8.004.843,40 zł (osiem 
milionów cztery tysiące osiemset czterdzieści trzy złote 40/100), to jest o kwotę 7.052.843,20 zł 
(siedem milionów pięćdziesiąt dwa tysiące osiemset czterdzieści trzy złote 20/100) poprzez emisję 
70.528.432 (siedemdziesięciu milionów pięciuset dwudziestu ośmiu tysięcy czterystu trzydziestu 
dwóch) akcji zwykłych na okaziciela serii J o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda, 
przeznaczonych do objęcia przez akcjonariuszy Spółki Przejmowanej. 

3. STOSUNEK WYMIANY AKCJI SPÓŁKI PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPÓŁKI PRZEJMUJĄCEJ I 
WYSOKOŚĆ EWENTUALNYCH DOPŁAT PIENIĘŻNYCH 

3.1. Podstawą ustalenia stosunku wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej jest 
wycena Spółki Przejmującej według jej wartości rynkowej, ustalonej na podstawie średniej ceny akcji 
Spółki Przejmującej ważonej wolumenem obrotu (VWAP), oraz wycena Spółki Przejmowanej na 
podstawie średniej arytmetycznej wartości uzyskanych metodą zdyskontowanych przepływów 
pieniężnych (DCF) oraz wartości wynikającej z ostatniego podwyższenia kapitału zakładowego w 
Spółce Przejmowanej (emisji akcji serii C). 

3.2. Wartość łączących się Spółek ustalono w wycenach stanowiących Załącznik nr 4 do Planu 
Połączenia: 

3.2.1. w przypadku Spółki Przejmującej – jako jej wartość rynkową, stanowiącą iloczyn liczby akcji 
Spółki Przejmującej oraz VWAP tych akcji na rynku NewConnect z okresu trzech miesięcy; 

3.2.2. w przypadku Spółki Przejmowanej – metodą DCF oraz na podstawie ostatniego 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki Przejmowanej, według stanu na dzień 30 
września 2026 roku, przy założeniu kontynuacji działalności Spółki Przejmowanej. Metoda 
DCF jest metodą dochodową, w której wartość przedsiębiorstwa wynika z wartości bieżącej 
przyszłych wolnych przepływów pieniężnych możliwych do wygenerowania przez 
działalność operacyjną. Przepływy pieniężne prognozowane dla poszczególnych lat 
dyskontuje się stopą odzwierciedlającą ryzyko działalności i koszt kapitału, a wartość 
działalności po okresie szczegółowej prognozy ujmuje się w wartości rezydualnej. Wycena 
opiera się na prognozie finansowej Spółki Przejmowanej obejmującej sprzedaż, koszty 
operacyjne, nakłady inwestycyjne, amortyzację, podatek, finansowanie oraz przepływy 
pieniężne. Wartość Spółki Przejmowanej przyjęta do obliczenia stosunku wymiany akcji, 
wskazana w punkcie 3.7.2, stanowi średnią arytmetyczną wartości uzyskanych metodą DCF 
oraz wartości wynikającej z ostatniego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki 
Przejmowanej (emisji akcji serii C), obliczoną zgodnie z Załącznikiem nr 4. 

3.3. Przyjęcie metod wyceny określonych w punkcie 3.2 uzasadniają następujące okoliczności: 

3.3.1. w przypadku Spółki Przejmującej – Spółka Przejmująca jest spółką publiczną, a jej akcje są 
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Cena akcji Spółki 
Przejmującej kształtuje się w obrocie zorganizowanym i odzwierciedla wartość 
przypisywaną Spółce Przejmującej przez uczestników obrotu, a wycena oparta na tej cenie 
wykorzystuje publicznie dostępne i weryfikowalne dane; 

3.3.2. w przypadku Spółki Przejmowanej – metodą DCF oraz na podstawie ostatniego 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki Przejmowanej, według stanu na dzień 30 
września 2026 roku, przy założeniu kontynuacji działalności Spółki Przejmowanej. Metoda 
DCF jest metodą dochodową, w której wartość przedsiębiorstwa wynika z wartości bieżącej 
przyszłych wolnych przepływów pieniężnych możliwych do wygenerowania przez 
działalność operacyjną. Przepływy pieniężne prognozowane dla poszczególnych lat 
dyskontuje się stopą odzwierciedlającą ryzyko działalności i koszt kapitału, a wartość 
działalności po okresie szczegółowej prognozy ujmuje się w wartości rezydualnej. Wycena 
metodą DCF opiera się na prognozie finansowej Spółki Przejmowanej obejmującej 
sprzedaż, koszty operacyjne, nakłady inwestycyjne, amortyzację, podatek, finansowanie 
oraz przepływy pieniężne. Wartość Spółki Przejmowanej przyjęta do obliczenia stosunku 
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wymiany akcji, wskazana w punkcie 3.7.2, stanowi średnią arytmetyczną trzech 
następujących wartości: 

a) wartość ustalona metodą DCF w scenariuszu bazowym; 

b) wartość ustalona metodą DCF w scenariuszu negatywnym, zakładającym opóźnienie 
rozpoczęcia sprzedaży o rok i niższą dynamikę jej wzrostu; 

c) wartość wynikająca z ostatniego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki 
Przejmowanej w drodze emisji akcji serii C po cenie emisyjnej 120 zł (sto dwadzieścia 
złotych) za akcję. 

Wysokość poszczególnych wartości wskazano w Załączniku nr 4.   

3.4. Na dzień sporządzenia Planu Połączenia: 

3.4.1. kapitał zakładowy Spółki Przejmującej wynosi 952.000,20 zł (dziewięćset pięćdziesiąt dwa 
tysiące złotych 20/100) i dzieli się na 9.520.002 (dziewięć milionów pięćset dwadzieścia 
tysięcy dwie) akcje zwykłe na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda; 

3.4.2. kapitał zakładowy Spółki Przejmowanej wynosi 100.165,00 zł (sto tysięcy sto sześćdziesiąt 
pięć złotych) i dzieli się na 100.165 (sto tysięcy sto sześćdziesiąt pięć) akcji na okaziciela o 
wartości nominalnej 1 zł każda. 

3.5. Stosunek wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej oraz zasady przyznania 
akcji Spółki Przejmującej w związku z Połączeniem Spółek przyjęto, mając na względzie podjęcie 
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki Przejmowanej w dniu 7 sierpnia 2026 roku 
uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki Przejmowanej o kwotę nie niższą niż 
1 zł (jeden złoty) i nie wyższą niż 4.167 zł (cztery tysiące sto sześćdziesiąt siedem złotych) w drodze 
emisji akcji zwykłych na okaziciela serii C („Akcje Serii C”) w trybie subskrypcji prywatnej oraz 
wyłączenia w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C 
(„Uchwała o Podwyższeniu Kapitału”). W dniu 20 października 2026 roku Zarząd Spółki 
Przejmowanej złożył, na podstawie art. 310 § 2 i § 4 w związku z art. 431 § 7 KSH, oświadczenie o 
dookreśleniu wysokości kapitału zakładowego Spółki Przejmowanej. Zgodnie z treścią powyższego 
oświadczenia skutecznie objętych i w pełni pokrytych wkładami pieniężnymi zostało 4.167 (cztery 
tysiące sto sześćdziesiąt siedem) Akcji Serii C o wartości nominalnej 1 zł (jeden złoty) każda i łącznej 
wartości nominalnej 4.167 zł (cztery tysiące sto sześćdziesiąt siedem złotych), tj. emisja Akcji Serii 
C została objęta w całości. Zmiana kapitału zakładowego Spółki Przejmowanej wynikająca z Uchwały 
o Podwyższeniu Kapitału została zgłoszona w dniu 29 października 2026 roku do rejestru 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego celem jej rejestracji. Podwyższenie kapitału 
zakładowego Spółki Przejmowanej stanie się skuteczne z chwilą wpisu do rejestru, a wpis ten nastąpi 
przed Dniem Połączenia. Z chwilą dokonania powyższego wpisu kapitał zakładowy Spółki 
Przejmowanej wyniesie 104.332,00 zł (sto cztery tysiące trzysta trzydzieści dwa złote) i będzie się 
dzielił na 104.332 (sto cztery tysiące trzysta trzydzieści dwie) akcje o wartości nominalnej 1 zł (jeden 
złoty) każda.   

3.6. Wobec powyższego, przy ustalaniu stosunku wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki 
Przejmującej oraz zasad dotyczących przyznania akcji Spółki Przejmującej w związku z Połączeniem 
Spółek, przyjęto, iż na Dzień Połączenia kapitał zakładowy Spółki Przejmowanej, z uwzględnieniem 
Akcji Serii C, będzie się dzielił na 104.332 (sto cztery tysiące trzysta trzydzieści dwie) akcje, a liczba 
akcji Spółki Przejmującej przypadających danemu akcjonariuszowi Spółki Przejmowanej zostanie 
ustalona zgodnie ze stosunkiem wymiany określonym w niniejszym Planie Połączenia, w oparciu o 
liczbę akcji Spółki Przejmowanej posiadanych przez tego akcjonariusza według stanu na dzień 
rejestracji zmian kapitału zakładowego Spółki Przejmowanej wynikających z Uchwały o 
Podwyższeniu Kapitału. 

3.7. Przy zastosowaniu metod wyceny określonych w punktach 3.1 - 3.3 powyżej, z uwzględnieniem 
postanowień punktów 3.5 oraz 3.6, ustalono, że:  
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3.7.1. wartość jednej akcji Spółki Przejmującej przy zastosowaniu wyżej wspomnianej metody 
wyceny wynosi 0,3226104554 zł (zero złotych 3226104554/10000000000). Mając na 
uwadze, że kapitał zakładowy Spółki Przejmującej dzieli się na 9.520.002 (dziewięć milionów 
pięćset dwadzieścia tysięcy dwie) akcje zwykłe na okaziciela, wartość Spółki Przejmującej 
wynosi 3.071.252,18 zł (trzy miliony siedemdziesiąt jeden tysięcy dwieście pięćdziesiąt dwa 
złote 18/100), po zaokrągleniu do pełnych groszy;  

3.7.2. wartość Spółki Przejmowanej wynosi 22.745.244,87 zł (dwadzieścia dwa miliony siedemset 
czterdzieści pięć tysięcy dwieście czterdzieści cztery złote 87/100). Mając na uwadze, że 
kapitał zakładowy Spółki Przejmowanej na Dzień Połączenia dzielić się będzie na 104.332 
(sto cztery tysiące trzysta trzydzieści dwie) akcje zwykłe na okaziciela, wartość jednej akcji 
Spółki Przejmowanej przy zastosowaniu wyżej wspomnianych metod wyceny na Dzień 
Połączenia wynosić będzie 218,0083279339 zł (dwieście osiemnaście złotych 
0083279339/10000000000), po zaokrągleniu do dziesięciu miejsc po przecinku. 

3.8. Zważywszy na relację wartości akcji w łączących się Spółkach, wynikającą z przeprowadzonych 
wycen, Spółka Przejmująca przyzna akcjonariuszom Spółki Przejmowanej akcje zwykłe na 
okaziciela przy stosunku wymiany wynoszącym 1 do 676, co oznacza, iż każdy akcjonariusz Spółki 
Przejmowanej otrzyma liczbę akcji w kapitale zakładowym Spółki Przejmującej równą iloczynowi 
liczby posiadanych przez niego akcji Spółki Przejmowanej i liczby 676. Stosunek wymiany 
wynikający z wycen (1 do 675,763368) zaokrąglono w górę do liczby całkowitej, tak aby za każdą 
akcję Spółki Przejmowanej przypadała pełna liczba akcji Spółki Przejmującej. 

3.9. Połączenie Spółek nastąpi z podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki Przejmującej z kwoty 
952.000,20 zł (dziewięćset pięćdziesiąt dwa tysiące złotych 20/100) do kwoty 8.004.843,40 zł (osiem 
milionów cztery tysiące osiemset czterdzieści trzy złote 40/100), to jest o kwotę 7.052.843,20 zł 
(siedem milionów pięćdziesiąt dwa tysiące osiemset czterdzieści trzy złote 20/100) poprzez emisję 
70.528.432 (siedemdziesięciu milionów pięciuset dwudziestu ośmiu tysięcy czterystu trzydziestu 
dwóch) akcji zwykłych na okaziciela serii J o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda, 
przeznaczonych do objęcia przez akcjonariuszy Spółki Przejmowanej. 

4. ZASADY DOTYCZĄCE PRZYZNANIA AKCJI W SPÓŁCE PRZEJMUJĄCEJ  

4.1. W wyniku Połączenia Spółek, w zamian za przeniesienie na Spółkę Przejmującą majątku Spółki 
Przejmowanej, akcjonariuszom Spółki Przejmowanej przyznanych zostanie 70.528.432 
(siedemdziesiąt milionów pięćset dwadzieścia osiem tysięcy czterysta trzydzieści dwie) akcje zwykłe 
na okaziciela serii J Spółki Przejmującej, o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda. Akcje 
Spółki Przejmującej zostaną przyznane akcjonariuszom Spółki Przejmowanej, zgodnie ze 
stosunkiem wymiany wskazanym w punkcie 3 Planu Połączenia, w dniu rejestracji Połączenia 
Spółek, zgodnie z art. 493 § 2 KSH oraz 494 § 4 KSH. 

4.2. Liczbę akcji w Spółce Przejmującej, które otrzymają akcjonariusze Spółki Przejmowanej ustala się 
poprzez pomnożenie liczby akcji Spółki Przejmowanej posiadanych przez akcjonariuszy Spółki 
Przejmowanej przez przyjęty parytet wymiany akcji.  

4.3. Nie przewiduje się dopłat, o których mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH. 

5. DZIEŃ, OD KTÓREGO AKCJE UPRAWNIAJĄ DO UCZESTNICTWA W ZYSKU SPÓŁKI 
PRZEJMUJĄCEJ  

Akcje w Spółce Przejmującej, przyznane akcjonariuszom Spółki Przejmowanej, uprawniają do uczestnictwa 
w zysku Spółki Przejmującej od Dnia Połączenia, tj. dnia, w którym nastąpi wpis Połączenia Spółek do 
rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego właściwego według siedziby Spółki Przejmującej, 
zgodnie z treścią art. 493 § 2 KSH. 

6. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPÓŁKĘ PRZEJMUJĄCĄ AKCJONARIUSZOM ORAZ OSOBOM 
SZCZEGÓLNIE UPRAWNIONYM W SPÓŁCE PRZEJMOWANEJ  

W związku z Połączeniem Spółek nie przewiduje się przyznania przez Spółkę Przejmującą jakichkolwiek 
szczególnych uprawnień, o których mowa w art. 499 § 1 pkt 5 KSH, akcjonariuszom Spółek, ani osobom 
szczególnie uprawnionym w Spółce Przejmowanej. 
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7. SZCZEGÓLNE KORZYŚCI DLA CZŁONKÓW ORGANÓW ŁĄCZĄCYCH SIĘ SPÓŁEK, A TAKŻE 
INNYCH OSÓB UCZESTNICZĄCYCH W POŁĄCZENIU 

W związku z Połączeniem Spółek nie przewiduje się przyznania szczególnych korzyści, o których mowa w 
art. 499 § 1 pkt 6 KSH, dla członków organów Spółek lub innych osób uczestniczących w Połączeniu Spółek. 

8. OGŁOSZENIE PLANU POŁĄCZENIA 

Niniejszy Plan Połączenia zostanie udostępniony bezpłatnie do publicznej wiadomości na stronach 
internetowych Spółki Przejmującej oraz Spółki Przejmowanej od dnia 30 października 2026 r. przez okres 
wynoszący co najmniej 1 (jeden) miesiąc przed dniem rozpoczęcia Walnego Zgromadzenia, na którym ma 
być podjęta uchwała w sprawie Połączenia Spółek, nieprzerwanie do dnia zakończenia Walnego 
Zgromadzenia podejmującego uchwałę w sprawie Połączenia Spółek, zgodnie z art. 500 § 21 KSH. 

9. ZMIANY PLANU POŁĄCZENIA 

Wszelkie zmiany Planu Połączenia wymagają formy pisemnej pod rygorem nieważności. 

10. ZAŁĄCZNIKI 

Do Planu Połączenia załączono następujące dokumenty: 

Załącznik nr 1 – projekt uchwały Walnego Zgromadzenia Spółki Przejmującej w sprawie Połączenia 
Spółek; 

Załącznik nr 2 – projekt uchwały Walnego Zgromadzenia Spółki Przejmowanej w sprawie 
Połączenia Spółek; 

Załącznik nr 3 – projekt zmian statutu Spółki Przejmującej; 

Załącznik nr 4 – ustalenie wartości majątku Spółki Przejmującej i Spółki Przejmowanej na dzień 
30 września 2026 r.; 

Załącznik nr 5 – oświadczenie zawierające informację o stanie księgowym Spółki Przejmującej 
sporządzone dla celów Połączenia Spółek na dzień 30 września 2026 r.; 

Załącznik nr 6 – oświadczenia zawierające informację o stanie księgowym Spółki Przejmowanej 
sporządzone dla celów Połączenia Spółek na dzień 30 września 2026 r. 

PODPISY 

W IMIENIU SPÓŁKI PRZEJMUJĄCEJ: W IMIENIU SPÓŁKI PRZEJMOWANEJ: 

 

 

Podpis: 

 

_______________________ 

 

Podpis: 

 

_______________________ 

Imię i nazwisko: Artur Sierant Imię i nazwisko: Tomasz Nowowiejski 

Stanowisko: Prezes Zarządu Stanowisko: Prezes Zarządu 
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